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DE FUTUROS 


¿QUIERES COMPRENDER LOS 
DE LOS MERCADOS? 


Mira el siguiente gráfico. 


He quitado las referencia 
de precio y tiempo porque 
lo que quiero enseñarte lo 
podemos ver en cualquier 
mercado y en cualquier 
marco de representación 


El precio hace un máximo en 1, que es superado 
unas barras más tarde en 2. Ten en cuenta que 
en 2 necesariamente hay participantes que han 
comprado ese máximo y participantes que han 
vendido ese máximo. 


¿Qué hace el precio a continuación? Retrocede 
hasta 3. Los participantes que han comprado 
en 2 han perdido la mano, los que han vendido 
han ganado. Desde 3 el precio hace un nuevo 
movimiento alcista y un nuevo máximo en 4. 


Ten presente que en 4 nuevamente hay 
participantes que han comprado y participantes 
que han vendido. Los que han comprado lo 

han hecho con la esperanza de que el precio 
siguiera su movimiento alcista. Los que han 
vendido tenían una visión bajista del mercado. 
¿Qué ha hecho el precio a continuación? Ha 
caído. Los que han comprado en 4 han perdido 
nuevamente la mano. 


Ahora observa que el precio en 5 ha roto el 
mínimo en 0 y ten presente que en ese nivel 

de precios ha habido participantes que han 
vendido y participantes que han comprado. Los 
que han vendido lo han hecho con la creencia 
de que el mercado podría hacer nuevos 
mínimos y seguir a la baja. 
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PROCESOS DE MANIPULACIÓN 


¿Qué ha pasado a continuación? El precio ha 
ido al alza. Los participantes que han vendido 
ese nivel han perdido la mano. Los que lo han 
comprado han ganado. 


Veámoslo una vez más. El precio se desplaza 
desde 5 hasta 6 superando el máximo anterior 
en 4. En ese nivel necesariamente ha habido 
participantes que han comprado para ver a 
continuación que el precio se giraba justo en la 
dirección contraria a la que anticipaban, lo que 
les ha hecho perder de nuevo. Igualmente ha 
habido participantes que han vendido ese nivel, 
y que han ganado con esa caída. 


Lo curioso del caso es que los que participan 
a contra-pié para terminar perdiendo son los 
mismos una y otra vez, e igualmente los que 
participan y terminan ganando forman un 
grupo más o menos homogéneo. Un grupo 
pierde consistentemente, y otro grupo gana 
consistentemente. 


¿A qué se debe eso? La respuesta es clara: se 
debe a la manipulación profesional. De esto 
quiero hablarte en esta breve exposición. 
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Lo curioso del caso es que los que participan 
a contra-pié para terminar perdiendo son los 
mismos una y otra vez, e igualmente los que 
participan y terminan ganando forman un 
grupo más o menos homogéneo. Un grupo 
pierde consistentemente, y otro grupo gana 
consistentemente. 


¿A qué se debe eso? La respuesta es clara: se 
debe a la manipulación profesional. 

De esto quiero hablarte en esta breve 
exposición. 


Experiencias tales como abrir una posición y 
que te salte el stop justo antes de que el precio 
se desplace en la dirección que anticipabas, 

o comprar los máximos del día o vender los 
mínimos del día, son habituales entre los 
traders. 


¿A qué se deben estas experiencias? ¿Cómo 
es que cuesta tanto ganar con una cuenta 
pequeña? 
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Quiero desvelarte la esencia de un proceso que 
encontramos en todos los mercados, y en todos 
los marcos de representación. Da igual que 

tu operativa sea en FOREX, en el mercado de 
Futuros, en Acciones o en CFD, y da igual que 
tomes operaciones tipo Scalping, o que prefieras 
el Swing Trading o el Trading Posicional, que 
representes el precio en gráficos de 5 minutos, 
en graficos de 2097 ticks, en gráficos horarios 

o en gráficos semanales. Este proceso es una 
constante porque responde a una necesidad 
que tienen los traders profesionales. 


Comprender esa necesidad es comprender su 
punto débil, lo que te permitirá evitar caer en 
sus trampas e incluso aprovecharlas a tu favor. 


«Los Mercados están manipulados por traders 
profesionales que, con sus maniobras, atrapan 
al público una y otra vez» 
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Valoro tu tiempo, no quiero entretenerte así que iré directo 
al grano. 


Los cinco pasos para comprender la manipulación 
profesional de los mercados son los siguientes : 


l Conoce a tu Il. Entiende por III. Comprende 
contrincante dónde se rompe el la debilidad del 
público profesional 


IV. Identifica la V. Determina tu 
creación de puntos estrategia ante la 
de rotura manipulación 
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1 Conoce a tu contrincante 


Lo primero que necesitas comprender es la 
naturaleza de las fuerzas que participan en un 
mercado desde un punto de vista específico: el 
tamaño de sus posiciones. 


Sea cual sea el subyacente al que hagamos 
referencia, podemos ver que en la creación 

de cualquier mercado hay varios tipos de 
participantes diferentes. Diferentes por muchos 
motivos, entre los que destacamos dos: 


e Sus objetivos 
+ El tamaño de sus cuentas 


Si atendemos a los objetivos que tienen las 
partes constituyentes de un mercado vemos 
que podemos separarlos entre aquellos que 
participan para cubrir un riesgo, y aquellos que 
lo hacen con un fin especulativo. 


Los que cubren un riesgo encuentran en los 
mercados una herramienta que les previene 
contra el cambio de precio de determinado 
subyacente. Por ejemplo, una empresa que 
utilice aceite de palma en sus procesos 

de producción industriales, verá afectado 
su margen comercial si el precio de dicho 
subyacente varía. 


Si el aceite de palma aumenta de precio 
tendrán que comprarlo más caro con lo que su 
producto se encarecerá. Con un producto más 
caro de fabricar su competitividad puede verse 
afectada. 
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Para asegurar que el precio de determinado 
producto queda cubierto dentro de unos 
márgenes aceptables, dicha empresa puede 
utilizar el mercado de futuros como herramienta 
de cobertura. En ese caso diremos que dicho 
participante, la empresa productora, utiliza los 
mercados para gestionar un riesgo. 


Hay muchas empresas que lo hacen así, ya sean 
fondos de inversión, aseguradoras o empresas 
productoras, y las estrategias que utilizan son 
también muchas y variadas. El punto clave 

que quieres recordar es que, este tipo de 
participante no está buscando un determinado 
movimiento del precio para ganar dinero, 

sino que se está cubriendo, ante cualquier 
movimiento que haga el precio. 


Otro tipo de participante lo hace con una 
finalidad inversor a largo plazo. Es decir, toma 
posiciones que va a mantener a lo largo del 
tiempo sin la idea de soltar dichas posiciones 
a la primera de cambio, y así, aunque el precio 
de determinado subyacente se revalorice o se 
deprecie él no va a vender. 


Una estrategia de inversión basada en el ingreso 
por dividendo, por ejemplo, encajaría dentro de 
esa categoría. 


Por otro lado, vemos que hay participantes que 
toman y sueltan posiciones con una finalidad 
puramente especulativa. Quieren ganar con 

la diferencia entre el precio al que entran 
comprando, y el precio al que salen vendiendo. 
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Estos participante, los especuladores, pueden 
estar agrupados en dos familias en función 

del tamaño de sus cuentas. Así podemos decir 
que hay especuladores profesionales, a los que 
nosotros nos referiremos cuando participen 

con cuentas mayores a 1 millón de dólares, y 

el público en general que para nosotros serán 
aquellos participantes que lo hacen con cuentas 
menores a 1 millón de dólares. 


¿Por qué es importante el tamaño relativo de 
sus cuentas? Por el efecto que tiene en la forma 
en que participan. 


Permíteme introducir un concepto que nos 


será muy útil para comprender la manipulación 
profesional: manos fuertes vs. manos débiles. 


Y 


S! 
SO 
pa 1 
e Z 
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MANOS FUERTES VS. MANOS DÉBILES 


La forma más eficiente de 
entender este concepto es 
viendo el efecto que tiene 
un movimiento en contra de 
las posiciones de un grupo 
de participantes, es decir, 
qué hacen cuando entran en 
pérdidas potenciales. 


¿Qué hará un participante 
que utilice el mercado 
como una herramienta de 
cobertura de riesgo? 


Si el mercado va en su contra 
no hará nada. ¿Por qué? 
Porque él ha cubierto ese 
escenario y logrará su objetivo 
haga lo que haga el mercado. 
Su estrategia ya incluye un 
posible movimiento en la 
dirección contraria. Decimos 
que, este tipo de participante, 
no soltará su posición. 


¿Qué hará un inversor a largo 
plazo? 


En general, si su horizonte 
temporal es muy lejano 

no soltará su mano por un 
movimiento contrario del 
mercado. Quizás en ese caso 
lo que haga sea tomar más 
posiciones promediando su 
precio. Si está participando 
con la finalidad de obtener 
un ingreso por dividendo 
tampoco soltará su posición. 


¿Qué hará un especulador? 


En general, si el precio va en 
su contra tendrá un punto 

de rotura por debajo del 

cual saldrá del mercado. El 
objetivo de un especulador es 
ganar dinero y si el mercado 
no se mueve en su dirección 
estará incurriendo en pérdidas 
potenciales, lo que puede 
hacer que suelte su mano. 


Ahora bien, hemos dicho 
que los especuladores 
podían agruparse en los 
profesionales, aquellos 

que participan con cuentas 
superiores al millón de 
dólares, y el público. 
Supongamos ahora que el 
tamaño de sus cuentas puede 
hacer que dicho punto de 
rotura sea muy distinto para 
uno y para el otro. 


Esto es así porque una cuenta 
relativamente pequeña 
necesita ser preservada a 
toda costa. Un movimiento 

en su contra puede suponer 
una pérdida muy grande y la 
asimetría del mercado puede 
terminar arruinando a su 
participante. 


Por el contrario, un 
profesional, si bien estará 
interesado en prevenir 
movimientos contrarios a sus 
posiciones, puede asumir un 
margen de riesgo en contra 
mucho mayor. Esto se debe 
a que dispone de un capital 
que le permite participar 
promediando. 
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Por ejemplo, un profesional 
que compra 100 contratos 

en un mercado que cotiza 

a 1.000, y que ve que el 
precio pasa de 1.000 a 990, 
puede volver a comprar a 
ese nivel otros 200 contratos 
si las razones técnicas 
acompañan la operación. Con 
esta maniobra o con otras 
maniobras parecidas, habrá 
mejorado su precio medio. 


Sin embargo, un participante 
con una cuenta pequeña 
posiblemente se limite a 
Operar con un contrato o con 
dos, y si ha comprado y el 
mercado va en su contra, lo 
que hará será ejecutar una 
orden de Stop y asumir una 
pérdida. 


El concepto de mano débil 
hace referencia a la necesidad 
de soltar una posición cuando 
el mercado se mueve en 
contra del participante y el 
concepto de mano fuerte 
indica que el participante 
aguantará un movimiento 
contrario. Veremos más 
adelante lo importante que es 
esta idea. 
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Recuerda que una mano 
fuerte no lo es porque tenga 
mucho dinero, ni una mano 
débil lo es porque tenga 
poco. Lo son por la necesidad 
que tienen de soltar o no 

su posición en función del 
objetivo que persiguen. 


Imagina los diferentes tipos 
de participantes como 
distintos ejércitos en un 
campo de batalla que es el 
mercado. Cada uno con sus 
objetivos y características. 


¿Qué ejército está en mejor 
disposición de conseguir su 
objetivo? y lo qué es más 
importante, ¿qué ejército es el 
más débil? 


Para los fines que nos 
ocupan, podemos simplificar 
a los participantes, dejando 
a un lado a todos aquellos 
que lo hacen con fines de 
cobertura de riesgo o de 
inversión a largo plazo, ¿por 
qué? Porque las maniobras 
de manipulación profesional 
afectarán sobretodo a los 
especuladores. 


Específicamente, los 
especuladores profesionales 
orquestarán maniobras 

de manipulación contra 

el público, atrapando a 
contra-pié a ese grupo de 
participantes en operaciones 
perdedoras o sumamente 
pobres. 


« El público está mal 
capitalizado, mal preparado, 
mal informado y es 
básicamente emocional » 
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2 Entiende por dónde se rompe el público 


Establecidos los distintos tipos 
de participantes, y viendo la 
naturaleza y objetivos de sus 
ejércitos, podemos dar un paso 
más y centrarnos en el público, 
al que hemos definido como 
todos aquellos participantes 
que lo hacen con fines 
especulativos y con cuentas 
pequeñas. 


Por definición, el público es una 
mano débil y este punto uno de 
los elementos que explotarán 
los profesionales. 


Otro punto muy importante 
es su falta de preparación 
y su emotividad, de los que 
hablaremos más adelante. 


Una de las características 

del público es que participa 
con cuentas pequeñas. Antes 
hemos indicado una cifra 
artificial que separaba al 
público de los pros y hemos 
dicho que la operativa con 
menos de 1 millón de dólares 
era lo que caracterizaba 

al público. Esta cifra es 
totalmente arbitraria y su 
finalidad es establecer un 
punto de comprensión para dar 
sentido a lo que sucede en el 
mercado tras las bambalinas. 


La mayoría de participantes 
que forma la categoría de 
público no opera con cuentas 
cercanas al millón de dólares, 
ni tan si quiera cercanas a los 
100.000 dólares. La mayoría 
de cuentas son más próximas 
a los 5.000 dólares que a 
cualquier otra cantidad. 


Esto es lo que nos dicen 

los brokers, que son los 
intermediarios entre los 
participantes y el mercado. 
Ellos saben que el 90% de 

las cuentas que son abiertas 
perderán el 90% de su capital 
en los primeros 90 días de 
operativa. Estas cuentas son 
cuentas del público y su capital 
medio es de 5.000 dólares. 


¿Por qué es significativo 
conocer el tamaño medio de la 
cuenta del público? 


Porque nos permite entender 
algo que limita a este tipo de 
participante: necesitan soltar su 
mano muy rápidamente. 


Si el mercado va en contra 

de una posición tomada con 
una cuenta pequeña, ¿cuál 

es el recorrido máximo que 

el público va a permitir antes 
de salir del mercado con 

una pérdida? O lo que es lo 
mismo, imagina que tomas una 
posición con una cuenta de 
5.000 dólares comprando un 
contrato del Futuro del petróleo 
donde, cada tick tiene un valor 
de 10 dólares, ¿dónde situarías 
tu límite de pérdidas? 
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Obviamente no dejarás que 

el mercado se mueva en 
contra 500 ticks, ya que eso 
haría “desaparecer” tu cuenta 
[500 ticks a 10 dólares el tick 
equivale a los 5.000 dólares 

de tu cuenta). Tampoco es 
muy probable que dejes que el 
mercado vaya 250 ticks en tu 
contra, porque eso supondría 
una pérdida del 50% de tu 
capital (250 ticks a 10 dólares el 
tick son 2.500 dólares, la mitad 
de tu cuenta). 


Aquí podemos ver ilustrada la 
que hemos llamado “asimetría 
del mercado”: Si perdieras 

el 50% de tu cuenta, ¿qué 
porcentaje tendrías que 
ganar para quedarte como al 
principio? Si tu cuenta tiene 
5.000 dólares y pierdes la 
mitad, te quedas con una 
cuenta de 2.500 dólares, pero 
para volver a quedarte con 
una cuenta de 5.000 dólares 
ahora tienes que obtener una 
rentabilidad de un 100%. 


Has perdido un 50% pero para 
quedarte como al principio 

te ves obligado a conseguir 
una rentabilidad de un 100%, 
esta es la asimetría a la que 
hacíamos referencia. 


Volviendo al concepto inicial, 
¿qué porcentaje de tu cuenta 
puedes arriesgar en una sola 
operación en contra? Ya hemos 
descartado el 100% y hemos 
visto que incluso el 50% es 
absurdo. 
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Para poder responder 
técnicamente esta pregunta 
debemos de establecer un 
concepto al que conocemos 
como “riesgo de ruina”, que 
viene a indicar justamente 
la probabilidad que tenemos 
de perder nuestro capital 
aplicando un sistema de 
trading con una determinada 
esperanza matemática, una 
relación beneficio- riesgo 
específica y un determinado 
porcentaje de riesgo por 
operación. 


Este factor, que no vamos a 
desarrollar en este texto, nos 
señala la necesidad de operar, 
en general, con un riesgo de un 
máximo de un 2% de nuestro 
capital. Esto quiere decir que, 
con una cuenta de 5.0006, si 
no queremos incurrir en riesgo 
de ruina, debemos arriesgar un 
máximo de 200$. 


En nuestro ejemplo, en el 
Futuro del petróleo cuyo valor 
del tick es de 10$, si el mercado 
se mueve en contra de tu 
posición 20 ticks, ya estás 
incurriendo en ese porcentaje 
de riesgo, con lo que debes 
soltar la mano. 


Si no lo haces “porque sabes 
que el mercado está cayendo 
pero va a recuperar” estás 
incurriendo en un riesgo de 
ruina por encima de cero, 

o lo que es lo mismo, antes 

o después vas a perder la 
totalidad de tu capital. 


Dicho esto, el público tiene 

un punto de rotura que los 
traderes profesionales conocen 
perfectamente. Es una horquilla 
que va de 10 a 20 ticks en la 
mayoría de casos, aunque 
depende del tipo de trading y 
del subyacente. Significa que la 
mayoría de participantes que 
forman la categoría del público 
va a salir del mercado cuando 
un movimiento contrario a sus 
posiciones se acerque a esa 
horquilla. 


Este es el punto de rotura 
medio del público, el recorrido 
del precio que hará que suelten 
su mano y que les obligará a 
aceptar una pérdida. 


Una estrategia de inversión 
basada en el ingreso por 
dividendo, por ejemplo, 
encajaría dentro de esa 
categoría. 


¿Por qué es tan importante 
comprender el punto de rotura 
del público? 


Porque con esta información 
estamos en disposición de 
entender el fundamento de las 
maniobras de manipulación 
profesional. 


Un tipo muy importante de 
maniobra de manipulación será 
un movimiento del mercado 

en contra de las posiciones del 
público que le obligará a soltar 
su mano. 


tradingdefuturos.com 


TRADING 
yy DE FUTUROS 


Otro tipo de maniobra 

de manipulación será un 
movimiento rápido del precio 
que le incitará a abrir largos o 
cortos. Este segundo tipo de 
manipulación se debe a otros 
factores que vamos a ver 
ahora: falta de preparación y 
emotividad. 


El público en general no 

está en condiciones de 
ganar la batalla a los traders 
profesionales. Esto es así por 
su falta de capital, variable 
muy importante que les 
obligará a soltar posiciones 
potencialmente ganadoras 
para evitar incurrir en riesgo 
de ruina, y también por su falta 
de preparación adecuada, es 
decir, porque no conocen los 
fundamentos del trading o 
tienen ideas equivocadas. 


Lo que quiero destacar 

es que la gran mayoría de 
participantes que forman la 
categoría de público no están 
en condiciones de operar y 
ganar, puesto que desconocen 
tanto los mecanismos 
necesarios para una operativa 
consistente, como la forma 

de operar en mercados 
manipulados [y todos los 
mercados lo están). 
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Por si esta falta de preparación 
fuese insuficiente, el público 
responde emocionalmente al 
mercado, tomando y soltando 
posiciones en respuesta a 
factores de activación tales 
como el miedo o la codicia, más 
que a factores de análisis y 
ejecución. 


Este comportamiento 
emocional es explotado por 
los traders profesionales que 
moverán el precio rápidamente 
tanto para expulsar a los 
participantes que han 
comprado, obligándoles a 
vender, como para incitar a la 
compra, en caso de que lo que 
necesiten los profesionales 
sean compradores. 


La manipulación no hace 
referencia a un proceso 
fraudulento con el que se 
engaña al público, sino a un 
proceso totalmente legítimo 
con el que se crea una ilusión. 


Esta ilusión se genera en la 
mente de los participantes 

que forman parte del público 

y que ven, en un acelerado 
movimiento del precio, una 
oportunidad para comprar o 
para vender que responde a 
impulsos emocionales y que no 
está necesariamente avalada 
por razonamientos técnicos. 


Es el público el que se traga 

el anzuelo y compra o vende 
ante una maniobra orquestada 
por los profesionales, para 

ver a continuación que se han 
equivocado. 


Veremos algunos ejemplos de 
este tipo de maniobras para 
ilustrarlo con claridad. 


Como resumen de este punto: 


el público soltará su mano 

convirtiéndose en una mano 
débil si el mercado se mueve 
en contra de sus posiciones. 


Las razones son tanto 

de tipo monetario, 

están insuficientemente 
capitalizados, como de falta 
de preparación y exceso de 
decisiones emocionales. 


Ahora podemos ver la limitante 
del trader profesional, o lo que 
es lo mismo, su punto débil. 
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3 Comprende la debilidad del profesional 


De la misma manera que el público tiene puntos 
débiles, el trader profesional también los tiene. 
Comprender estas limitantes es un requisito 
previo a la posibilidad de aprovecharlas a 
nuestro favor. 


Una de las debilidades del público era que 

sus pequeñas cuentas les obligaban a soltar 

su mano ante movimientos en contra. O bien 
hacen esto o bien incurren en riesgo de ruina. 
Ahora veremos que justamente el tamaño de las 
cuentas de los traders profesionales es a su vez 
su punto débil. 


Hemos establecido de forma artificial un 

punto de separación entre el público y los 
profesionales y hemos dicho que ese punto era 
el millón de dólares. Una cuenta inferior a esa 
cantidad nos agrupa al público y una cuenta por 
encima nos agrupa a los profesionales. 


Ahora bien, de la misma manera que el público 
está más cerca de operar con cuentas de 5.000 
dólares que con cuentas cercanas al millón de 
dólares, los profesionales suelen operar con 
cuentas muy por encima del millón de dólares. 


Cuentas de varios cientos de millones de dólares 
o de miles de millones de dólares son más la 
norma que la excepción. 
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« La manipulación es una necesidad para el 
trader profesional, no una opción >» 


Nos será muy útil imaginar a los profesionales 
como traders con cuentas ilimitadas. Unos 
tamaños tan grandes que están abiertas a 

un conjunto de posibilidades muy alejadas de 
las que tiene el público, pero que también le 
obligarán a realizar un conjunto específico de 
maniobras. 


Podemos entender rápidamente qué problema 
tiene una cuenta pequeña pero, ¿por qué es un 
problema una cuenta grande? 


Uno de los puntos más relevantes en la 
operativa con cuentas grandes es que hay 
que comprar o vender mucho. Sí, mucho es 
un término relativo, pero sigue mi argumento: 
un trader profesional necesita comprar o 
vender una cantidad tan grande que excede la 
cantidad disponible en un momento dado a un 
determinado nivel de precio. 


El precio de cotización de un subyacente 

es el punto de encuentro entre el deseo 
comprador y el deseo vendedor. Dicho punto 
de encuentro se expresa en una cantidad de 
oferta, de posiciones que los propietarios están 
dispuestos a vender, y de demanda, la cantidad 
de posiciones que los participantes están 
interesados en comprar. 


Para nosotros, siguiendo con la intención de 
dar una visión comprensible y simplificada del 
proceso de manipulación profesional, lo que 
tiene que estar muy claro es que a determinado 
nivel de precio hay una cantidad finita y limitada 
de posiciones que se pueden comprar o vender. 
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«El 90% de los participantes pierden el 90% 
de su dinero en los primeros 90 días» 


En la columna de la derecha vemos la oferta, 
es decir, el número de contratos que se desean 
vender a determinado nivel de precios. Por 
ejemplo, vemos que a 106.65 se desean vender 
3 contratos. 


Interés 
Vendedor 
Oferta 
Interés 
Comprador 
Demanda 


El recuadro amarillo nos indica la cotización del 
precio, es decir, el punto de equilibrio entre el 
deseo comprador y el deseo vendedor. 


En 106.65 hay tres contratos a la venta, pero, 
¿qué pasará si alguien quiere comprar más 
contratos de los que están a la venta en ese 


nivel de precios? 


No podrá. Si sigue interesado en comprar 


deberá aceptar un precio superior, en este caso 
deberá aceptar 106.66, donde existen a la venta 


14 contratos. 


5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


¿Qué pasaría si, estando el precio en 106.65 
quisiera comprar 18 contratos inmediatamente? 


Que se quedaría con los 3 que se ofrecen a 
ese nivel de precio, con los 14 que se ofrecen 
a 106.66, y terminaría comprando el último a 
106.67. 


Observa que, su deseo comprador movería el 
precio al alza. 


¿Para qué es importante este concepto? 


Para tener muy claro que el trader profesional 
solamente está en disposición de tomar un 
número finito y limitado de posiciones en un 
determinado nivel de precios. O lo que es lo 
mismo, que no es sensato ir al mercado y 
simplemente comprar por el valor de su cuenta, 
ya que eso empujaría el precio en contra de 
sus intereses. Unas posiciones las tomaría 

a un nivel de precios, otras posiciones a un 
nivel ligeramente peor, otras aún peor, etc. Su 
propia compra a mercado, por ejemplo, agotaría 
la oferta disponible en un nivel de precios y 
empujaría el precio al alza. 


Esto puede suponer un problema muy grande 

si tu cuenta es enorme. Tu objetivo es tomar 
posiciones por valor de, supongamos 100 
millones de dólares, pero en un momento dado 
solamente puedes comprar por valor de 1 millón, 


¿qué harás? 
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La limitante de los traders profesionales es 
que el tamaño de sus cuentas les obliga a 
crear oferta y demanda como contrapartida a 
sus intereses. Es decir, si un profesional quiere 
comprar, necesita que alguien le venda, pero 
como lo que quiera es comprar mucho, lo que 
necesitará será que le vendan mucho. Luego el 
reto al que se enfrenta es cómo lograr que los 
participantes de determinado mercado estén 
interesados en vender sus posiciones para que 
él las pueda comprar. 


Si un profesional quiere vender, necesita que 
alguien esté dispuesto a comprar lo que él 
ofrece. Pero como lo que quiera vender sea 
una cantidad muy grande, necesitará que 

haya muchos otros participantes dispuestos a 
comprar para satisfacer esa enorme necesidad. 
Lo que debe hacer para poder vender es lograr 
que los participantes de determinado mercado 
estén interesados en comprar. 


Los procesos de manipulación profesional son 
las maniobras que utilizan los profesionales para 
crear oferta y demanda con la que casar sus 
posiciones. 


5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


Si quieren comprar necesitan que exista oferta 
para casarla con su demanda. En este caso, 

la manipulación profesional será el proceso a 
través del cual generarán esa oferta. Si quieren 
vender necesitarán que exista demanda 

para casarla con su oferta. En este caso la 
manipulación profesional será el proceso a 
través del cual generarán dicha demanda. 


Lo que tienes que tener presente es que 

el enorme tamaño de la cuenta del trader 
profesional es el que crea la necesidad de 
manipular el mercado. Dicho tamaño le impide 
comprar y vender sin mover el precio en su 
contra, y le empuja a utilizar las maniobras de 
manipulación como artificio a través del cual 
generar la oferta y la demanda necesarias para 
que él pueda satisfacer sus necesidades. 
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5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


4 Identifica la creación de puntos de rotura 


Hemos visto que, desde un 
punto de vista especulativo, 
en los mercados se enfrentan 
dos grupos: los profesionales 
contra el público. Hemos visto 
también que el público tiene un 
punto de rotura pequeño, y si 
el mercado va en su contra se 
ve obligado a soltar su mano. 
También hemos compartido 

el punto débil del profesional, 
que es el tamaño enorme de 
su cuenta, y que la necesidad 
de tomar posiciones sin mover 
el precio en su contra, le obliga 
a desarrollar maniobras de 
manipulación con las que crear 
oferta y demanda. 


Veamos ahora cómo identificar 
esas maniobras, aunque de 
forma resumida te anticipo 
que lo que hará el profesional 
será mover el precio de forma 
acelerada hasta cierto nivel 
relevante en la percepción del 
público, induciendo con esta 
maniobra a que el público 
reaccione. 


Imaginemos que un 
profesional está interesado 
en comprar. No nos interesan 
ahora los motivos técnicos 
que despiertan el interés 
comprador profesional, 
solamente que si está 
interesado en comprar es 
para vender más adelante a 
un nivel de precio superior o 
para deshacer una posición 
vendedora anterior. 


En nuestro ejemplo y en 
áreas de simplificar, lo que 
imaginaremos será un 
profesional que está fuera 
del mercado pero que quiere 
comprar. 


Sabemos que su cuenta 

es muy grande y que no 
existe oferta suficiente 

para satisfacer su deseo 
comprador. En ese caso lo 
que el profesional desea es 
que los participantes de ese 
mercado le vendan para que 
él pueda comprar. Pero, ¿qué 
tiene que pasar para que los 
participantes quieran vender? 


Obviamente estarán 
interesados en vender si creen 
que los precios van a bajar en 
el futuro. 


Luego el profesional logrará 
que aparezca oferta, 
vendedores, con los que 
satisfacer sus deseos 
compradores, si logra que el 
mercado parezca, a los ojos 
de los participantes, que va 
moverse a la baja. 


Esto es justamente lo que hará 
el profesional para crear oferta: 
moverá el precio rápidamente a 
la baja, con ese movimiento el 
público soltará sus posiciones 
compradoras [anticipando una 
posible pérdida de valor), o 
abrirá posiciones cortas. Estas 
ventas darán la contrapartida 
al profesional que podrá entrar 
comprando una gran cantidad 
sin mover el precio en contra 
de sus intereses. 


Luego una de las formas 

de cómo los profesionales 
crearán oferta será moviendo 
directamente el precio a 

la baja. Otra forma será 
aprovechar la publicación 

de noticias negativas, lo que 
explica porqué en tantas 
ocasiones después de la 
publicación de noticias pésimas 
los mercados reaccionan con 
un movimiento contrario. 
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La pregunta que puedes 

hacer es, ¿cómo pueden los 
profesionales mover el precio a 
la baja? 


Es una pregunta lícita cuya 
respuesta es muy sencilla: 
vendiendo dicho mercado. 


Sabemos tres cosas: les 
respaldan cuentas muy 
grandes, en un nivel de precios 
existe una cantidad finita de 
demanda, y quieren generar 
oferta. 


Partiendo de esta base, pueden 
vender a mercado una cantidad 


superior a la oferta disponible 
en determinado nivel de 
precios. La consecuencia, en 
general, será que el precio se 
moverá directamente a la baja. 
Si siguen vendiendo seguirán 
empujando el precio a la baja. 
Ese movimiento acelerado y 
rápido hará dos cosas en el 
público: les empujará a soltar 
sus posiciones compradas 
para no incurrir en pérdidas, 
con lo que tendrán que vender, 
creando oferta, les incitará a 
participar vendiendo, lo que 
nuevamente creará oferta. 


5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


En ambos casos los 
profesionales lograrán 
satisfacer su objetivo: generar 
oferta. 


Cuando han tomado posiciones 
y han absorbido toda la oferta 
disponible el mercado está 

listo para moverse en la única 
dirección posible: al alza. 
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Veamos esta maniobra en forma de esquema: 


1. En la imagen de la derecha lo que vemos es que el 
precio se desplaza a la baja hasta el nivel A. En esa 

zona reacciona al alza hasta B. Lo que tenemos en A 
es un área de soporte, es decir, una zona de precios 


en los que se ha frenado un movimiento bajista 
y desde el que se ha desarrollado un movimiento 


alcista. 


Desde el B el precio gira de nuevo a la baja y se 

acerca a esa área de soporte. La pregunta que cabe A Imagen 1 
hacerse es si dicho soporte aguantará de nuevo el 

movimiento del precio, o por lo contrario cederá y el 


precio seguirá a la baja. 


magen 2 


2. En esta segunda imagen lo que vemos es que el 
precio rompe el mínimo en A en lo que parece una 
pérdida de soporte. Esta maniobra suele caracterizarse 
por una aceleración del precio en la cercanía de A, de 
manera que, a los ojos del público, la ilusión es que, 
realmente el soporte va a ceder y el mercado va a 
seguir desarrollando un movimiento bajista. 

Esta visión es la que impulsa al público a vender ese 
mercado, tanto si está fuera del mismo deseo de 
participar corto, como si está dentro con posiciones 
compradoras que deberá cerrar [el cierre de una 
posición compradora se hace con una venta). 


Esa participación del público vendiendo el mercado es lo que generará la oferta que el profesional 
está buscando para tomar posiciones largas. Cuando haya comprado lo que necesita, el mercado 
estará listo para ir en la dirección que él anticipaba. 


3. Esta es una maniobra de manipulación típica, 
también llamada trampa bajista, con la que el 
público que ha participado vendiendo en C quedará 
atrapado en una posición perdedora. 
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5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


El ejemplo contrario lo vemos imaginando un 
profesional que ha comprado un subyacente y 
que quiere venderlo a un precio superior. 


Para lograr deshacerse de dicho subyacente 

lo que necesita es que alguien esté dispuesto 

a comprarlo, pero ese alguien que lo tiene que 
comprar solamente lo hará si cree que a su vez 
será capaz de venderlo a un nivel de precio 

aún mayor. Eso quiere decir que el profesional 
estará interesado en generar la ilusión de que el 
mercado va a seguir yendo al alza para deshacer 
sus posiciones. 


¿Cómo puede generar dicha ilusión? 


Comprando rápidamente a mercado. El 

número limitado de posiciones a la venta 

en determinado nivel de precio quedará, 
generalmente, agotado y el precio se moverá al 
alza hasta el siguiente nivel de precio en el que 
exista oferta. 


Ese movimiento acelerado afectará al público 
de dos maneras: los que han vendido dicho 
mercado querrán comprarlo para no incurrir en 
pérdidas, lo que generará demanda, y los que 
están fuera también querrán comprarlo para 
aprovechar una oportunidad, creando también 
demanda. 


Esa es la demanda que el profesional necesita 
para soltar sus posiciones compradoras o 
incluso para abrir posiciones vendedoras si hay 
motivos técnicos suficientes. 


Si ahora retomamos el ejemplo con el que 
hemos comenzado esta breve exposición 
veremos claramente las maniobras de 
manipulación. 
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Cuando el precio hace un nuevo máximo en 2, el público toma posiciones largas, es decir compra 
ese nivel. Su visión es que nuevos máximos confirman una tendencia alcista. En ese punto el 
profesional vende. 


Cuando el precio pasa de 3 a 4 y supera el máximo en 2 pasa exactamente lo mismo. El público 
ve ese nuevo máximo como la confirmación de una tendencia alcista y entra comprando mientras 
que el profesional tiene, en las compras del público, la contrapartida que necesita para vender ese 
mercado sin moverlo en su contra. 


Si observas la vela verde que genera el máximo en 4, verás que su rango es superior al de las 
últimas velas, eso indica aceleración en ese movimiento, lo que ayuda a crear la ilusión de que el 
mercado seguirá en tendencia alcista. 


En 5 el precio rompe el mínimo de O, y el público ve en esa rotura la confirmación de una tendencia 
bajista, con lo que entra vendiendo. Sus ventas crean la oferta que el profesional necesita para 
entrar comprando. Nuevamente el público está atrapado a contra-pié en esa zona. 


Finalmente, cuando el precio supera en 6 el máximo anterior en 4, el público entra comprando 
por confirmación de tendencia alcista, creando la demanda que el profesional necesita para sus 
posiciones cortas. 


Estos procesos de manipulación suceden en todos los mercados, en todos los marcos de 
representación, todos los días. Observa nuevamente que la vela vede que genera el máximo en 
6 es otra vela de rango superior a las velas anteriores. Ya hemos dicho que esto nos da una pista 
para analizar este tipo de maniobra dado que contribuye a la ilusión de rotura válida. 
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5 Determina tu estrategia ante la manipulación 


Ya conoces los distintos participantes que van a 
luchar en los mercados, sus puntos fuertes y sus 
debilidades, sus limitantes y sus necesidades. 

Mi sugerencia es que te prepares para minimizar 
tus puntos débiles y aprovechar los de tu 
contrario. 


La forma más sensata de operar con una 

cuenta modesta, entre tanta manipulación, es 
aprovechar el hecho de que, antes o después, 
los profesionales van a tener que mover el precio 
para crear oferta o demanda. 


Estos movimientos tendrán ciertas 
características que puedes aprender a 
identificar, en el volumen y el rango de las velas, 
pero lo más importante es que anticipes en qué 
zonas es más probable que aparezcan dichas 
maniobras. 


No vamos a analizar en el marco de esta breve 
exposición cómo debemos leer el volumen o 
el rango, pero sí quiero que hagamos alguna 
reflexión sobre las áreas que queremos 
monitorizar. 


«Es muy difícil saber dónde estará la gente 

que anda por un centro comercial dentro de 10 
minutos, pero si suena la alarma de incendios es 
mucho más fácil» 


5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


Imagina que eres un profesional que quiere 
entrar comprando. Para que puedas tomar 
posiciones sin mover el precio en tu compra 
necesitas alguien que esté dispuesto a 
venderte sus posiciones, alguien que te de la 
contrapartida. Este alguien, generalmente, será 
un trader que forme parte del público. 


¿Dónde irás a buscar esa oferta que necesitas? 


Si el mercado está en tendencia bajista, sus 
propios movimientos a la baja serán oferta 
desbordando la demanda, con lo que ahí 

ya tienes algunas posiciones que puedes ir 
tomando. Los profesionales compran cuando el 
mercado cae. 


Por lo demás, si el mercado se acerca a una 
zona de soporte, es decir, a un nivel de precios 
que aguantó el precio en el pasado, sabrás 
que los participantes estarán muy atentos al 
comportamiento del precio en esa zona. Por lo 
general, lo que querrán los participantes será 
deducir, de la reacción del precio a la llegada al 
soporte, si es más probable que el precio rompa 
esa zona y siga una tendencia bajista, o por lo 
contrario el soporte aguanta y puede girar la 
tendencia. 
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Retomemos nuestro esquema: 


1. En el mínimo que se formó en A el mercado 
encontró un nivel de soporte, esto es, el precio 
no consiguió cotizar por debajo de ese nivel. 
Ahora, el precio se acerca nuevamente a esa 
zona y el público se pregunta si ese nivel 
aguantará o se romperá. Si aguanta quizás 
interese buscar posiciones largas, y si rompe 
buscar cortas. 


En el mínimo que se formó en A el mercado 
encontró un nivel de soporte, esto es, el precio 
no consiguió cotizar por debajo de ese nivel. 
Ahora, el precio se acerca nuevamente a esa 
zona y el público se pregunta si ese nivel 
aguantará o se romperá. Si aguanta quizás 
interese buscar posiciones largas, y si rompe 
buscar cortas. 


Pero, ¿cómo sabemos si el precio aguantará o se 
romperá? 


No lo sabemos, el precio puede hacer cualquier 
cosa en cualquier momento, así que lo que 
haremos será observar su comportamiento 

y deducir, en función de lo que vemos, un 
posterior desplazamiento. A continuación 
veremos que esto es muy peligroso, por lo que 
tendremos que tener cuidado. 


Supongamos que el nivel no aguanta y el precio 
lo perfora y sigue cayendo con fuerza, ¿en qué 
nivel vas a tener confirmación de esa rotura? 


Si tardas demasiado en confirmar esa acción, 
el precio se escapará sin ti y tendrás que entrar 
vendiendo a un nivel inferior, pero si te anticipas 
y vendes muy pronto, quizás el precio perfore 
ligeramente el soporte y después rebote al alza, 


¿qué harás? 


5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


A Imagen 1 


Lo que suele hacer el público es responder de 
forma impulsiva a lo que “parece” que está 
sucediendo. Ya hemos dicho que este tipo de 
participante está generalmente mal preparado y 
responde emocionalmente, y esto se transforma 
en un tipo de comportamiento reactivo. 


Los profesionales saben de esta respuesta 
impulsiva del público y le “cazan” acelerando 

el precio rápidamente cuando se acerca, 

en nuestro ejemplo, al soporte [el nivel de 
precios que hemos señalado con una A), y es 
justamente esa aceleración la que crea la ilusión 
de que el mercado va a romper ese nivel con 
fuerza. 


En muchas ocasiones, si estamos ante una 
maniobra de manipulación, el precio rompe 

con más o menos profundidad ese nivel 

para retroceder inmediatamente, pero ya es 
demasiado tarde para el público. Esa aceleración 
les ha impulsado a abrir cortos y ahora 
solamente les queda la esperanza de que el 
retroceso sea falso y el mercado siga cayendo. 
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Mira la siguiente imagen (2): 


A magen 2 


Los traders que tenían una visión alcista del 
mercado y que tomaron posiciones largas desde 
el nivel A, ven que su “beneficio potencial” se 
esfuma cuando el precio retrocede hasta el 
origen de sus posiciones. Su duda es legítima: si 
no realizaron su beneficio en el anterior máximo 
y el precio rompe el soporte en A, entrarán en 
pérdidas. 


Su pregunta es, ¿en qué nivel de precios 
se confirma el cambio de tendencia y en 
consecuencia debo salir del mercado? 


La respuesta es: por debajo del nivel de A. 


Son muchos los traders con cuentas modestas 
que no pueden aguantar un mercado en contra 
rompiendo el mínimo anterior, por lo que lo más 
habitual es defender sus largos con órdenes tipo 
stop loss por debajo de ese nivel. 


Esto lo sabe cualquier trader profesional, por 
este motivo una maniobra que vaya a cazar 
los stops del público, es una excelente idea. 
Observa que una orden tipo stop loss para una 
posición comprada es una orden de venta. Si 
esta orden se ejecuta salta una orden de venta 
a mercado, esto quiere decir que aumenta la 
oferta. 


5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


En esta ilustración puedes ver el precio 
“rompiendo” el soporte, lo que genera en la 
mente del público la ilusión de que el nivel va 
a romper a la baja y les impulsa a abrir cortos. 
En realidad esta maniobra está diseñada para 
generar oferta que case con la necesidad del 
trader profesional de tomar posiciones. 


Por otro lado este tipo de maniobras 

consigue otra cosa: hace saltar las posiciones 
compradoras que se estaban defendiendo con 
órdenes de stop por debajo del mínimo en A. 


Una maniobra que haga saltar los stops de 
las posiciones largas, generará oferta. Justo lo 
que el trader profesional está interesado en 
conseguir. 


Si has vivido esta experiencia en tu propia 
cuenta sabes lo frustrante que puede ser tomar 
un largo y que te “barran” justo antes de que 

el mercado se desplace en la dirección que 
estabas anticipando. 


La frustración que genera esta expulsión, es 
también aprovechada por los profesionales, 
¿cómo? 


Moviendo rápidamente el precio en la dirección 
contraria. 
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A Imagen 3 


5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


3. ¿Qué sucederá con esta falsa rotura? ¿Y con 
su posterior recuperación alcista? 


Que los traders que han sido expulsados verán 
que su análisis inicial era correcto y que el 
mercado se mueve finalmente en la dirección 
que anticipaban, pero sin ellos. Así que, si 
quieren aprovechar ese movimiento alcista 
recién generado tienen que actuar rápidamente. 


¿Qué harán? 


Comprar, y con sus compras favorecerán 
nuevamente los intereses de los traders 
profesionales que han comprado a la rotura 
del mínimo ya que desplazarán el precio en la 
dirección que a ellos les interesa. 


Luego para crear oferta en el mercado debemos de estar especialmente atentos ante cualquier 
maniobra del precio acercándose rápidamente a las áreas de soporte. 


Este soporte puede ser horizontal, como en 
nuestro ejemplo, pero también puede ser 
diagonal, como en el caso de la proyección de 
una línea de tendencia, o dinámico, como el 
caso de una media móvil. Puede ser un nivel 
relevante por estar en un número de interés o 
por estar en una zona de confluencia de cierto 
nivel de fibonacci. 


Lo importante es aprender a ponerse en la 
mente del operador profesional que va a buscar 
áreas en las que el público espere soporte. Si el 
público espera soporte, el profesional ya sabe 
cómo debe proceder para crear la ilusión que le 
interesa. 


En el caso de que el profesional quiera vender 
sus posiciones o quiera entrar corto, necesitará 
que alguien esté dispuesto a comprar, es decir, 
estará interesado en que exista demanda. 


El proceso de creación de demanda es el 
escenario inverso al de creación de oferta: el 
precio acercándose rápidamente a un área de 
resistencia, rompiéndola para inducir al público a 
entrar comprando generando la demanda contra 
la que casar sus cortos. 
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5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


Ahora bien, ¿de qué manera puedes aprovechar este conocimiento sobre los procesos de 


manipulación? 


Puedes hacer como mínimo tres grandes familias de maniobras: 


I. Estrategias 
preventivas: 


Puedes estar fuera del 
mercado en una zona en 
la que esperas que pueda 
aparecer una maniobra de 
manipulación. 


Il. Estrategias de 
confirmación: 


Puedes esperar la aparición 
de una maniobra de 
manipulación para confirmar 
el sesgo del mercado. 

Si han inducido al público 

a vender es para poder 
tomar posiciones en su 
compra, luego en este 
escenario los profesionales 
están comprados. Si están 
comprados será para vender 


a niveles de precio superiores, 


por lo que es de esperar que 


el mercado, antes o después, 


se mueva al alza. 


Ill. Estrategias de 
explotación: 


Puedes aprovechar este 
tipo de maniobras para 
operar en la misma 
dirección que el trader 
profesional. 


En este caso aprovechas tu 
comprensión del mercado 
para no caer en este tipo de 
trampas. 


Tú puedes aprender a 
aprovechar esta información 
para favorecer la apertura de 
largos por encima de la de 
cortos. 


Si ves un área de soporte que 
es perforada rápidamente, 
con las consiguientes 
confirmaciones de volumen 

y rango, puedes buscar la 
apertura de posiciones largas 
en contra del público. 


Este tipo de estrategias necesitan estar recogidas en su correspondiente plan de trading y deben ser 
ejecutadas de forma adecuada. El nivel de complejidad técnica se incrementa en cada una siendo las 
estrategias Preventivas las más sencillas, y las de explotación las más exigentes. 
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yr DE FUTU ROS 5 pasos para comprender la Manipulación Profesional del Mercado 


CONSIDERACIONES FINALES 


Para poder tener éxito en los mercados con 
una cuenta modesta es imprescindible explotar, 
con disciplina, una ventaja sobre los demás 
participantes. 


Entender el comportamiento del mercado y los 
puntos débiles de sus componentes te permite 
ir un paso por delante de la mayoría. De esta 
manera no solamente evitas caer en las trampas 
más habituales, sino que puedes aprovecharlas 
a tu favor. 


El trading es muy exigente y uno necesita un 
largo proceso de aprendizaje para adquirir, tanto 
el conocimiento necesario, como la habilidad de 
aplicar dicho conocimiento en tiempo real bajo 
presión. 


Es mi deseo que esta breve introducción a 
la manipulación profesional complemente tu 
propio desarrollo como trader consistente. 


Si crees que puedo apoyarte en este proceso 
estaré encantado de saber de ti. 


Nos vemos en el mercado, 


Vicens Castellano 
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